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El Banco Interamericano de Finanzas (“BIF”"), forma parte del grupo empresarial espafiol Ignacio Fierro ("Grupo IF"), el cual cuenta con presencia internacional en

Espafia, EEUU, Centroamérica y América del Sur, y en el caso peruano, mantiene importantes inversiones en los sectores industrial, agroindustrial, comercial,

inmobiliario y de servicios financieros. Estos negocios operan, desde hace cerca de 50 afios en el Perd, habiendo consolidado sus actividades en las Gltimas

décadas, con el desarrollo positivo del banco en el sector financiero. El BIF muestra una estrategia de colocaciones coherente y conservadora, que ha permitido

enfrentar exitosamente la crisis financiera reciente, y continuar con el crecimiento de las mismas, consolidando su posicion en el sistema financiero nacional. Sin
embargo se observa un reciente deterioro en la cartera de colocaciones, producto del sobreendeudamiento que viene afectando a los clientes del banco, y que se
viene reflejando en los mayores indicadores de morosidad global respecto a lo registrado en ejercicios previos.

Clasificaciones Vigentes

Depésitos a corto plazo

Segundo Programa de Certificados de Depdsito Negociables

Bonos Hipotecarios — 1ra Emision
Bonos Hipotecarios — 2da Emisién
Bonos Hipotecarios — 3ra Emision
Bonos de Arrendamiento Financiero — 9na Emision

Bonos de Arrendamiento Financiero — 10ma Emision

Bonos de Arrendamiento Financiero — 11va Emision
Bonos Subordinados — 4ta Emision

Bonos Subordinados — 5ta Emisién

Bonos Subordinados — 6ta Emisién

Acciones Comunes

Perspectivas

CLA-1
CLA-1

AAA
AAA
AAA
AA+
AA+
AA+
AA
AA
AA

1ra Categoria

Positivas

FUNDAMENTACION

La revision y ratificacion de las categorias de clasificacion de
riesgo asignadas al BIF, toma en cuenta su posicion de
mercado, su estrategia comercial y de negocios, su
estructura administrativa y operativa, sus indicadores de
rentabilidad, y el respaldo del Grupo Fierro, como principales
factores.

Durante el primer trimestre del 2010 se observo un
incremento en los indicadores de morosidad global del
banco, como reflejo de cierto sobreendeudamiento que viene
afectando a sus clientes, siguiendo el comportamiento
general en la calidad de cartera del sistema financiero
nacional. En este sentido, el aumento que se presento en la
cartera neta de colocaciones durante el periodo analizado,
origind un crecimiento en la cartera de alto riesgo, la cual
paso de S/. 46.4 millones en diciembre de 2009 a S/. 69.2
millones en marzo de 2010.

La estrategia comercial del BIF puesta en practica desde el
ejercicio 2008, le ha permitido ingresar a nuevos segmentos
de mercado, a través de una creciente red de agencias y de
sus canales de atencion electronicos, diversificando de este
modo las operaciones, reduciendo la probabilidad de riesgo
del “default” crediticio y la posibilidad de retiros masivos.

Indicadores Financieros

En miles de nuevos soles de marzo de 2010

Dic.2008 Dic.2009 Mar.2010
Total Activos 4,587,212 4,829,802 4,973,899
Colocac. Vigentes 3,139,145 3,304,741 3,406,997
Activos Improductivos 59,274 42,535 44,777
Pasivos exigibles 4,351,130 4,524,257 4,664,236
Capital y reservas 186,836 235254 277,127
Resultado Operac. Bruto 175,355 226,673 56,072
Gastos de apoyo y deprec. 98,799 123,837 33,552
Provisiones por colocac. 15,745 25,714 2,359
Resultado neto 36,520 51,054 12,752
Venc+restr+ref./Coloc+cont 1.46% 1.36% 1.96%
Venc.+restr.+ref.-prov./Patrim. -5.88% 5.47% 2.09%
Venc / Colocaciones brutas 0.92% 0.83% 0.98%
Tolerancia a pérdidas 5.63% 6.54% 7.17%
Endeudamiento 16.77 14.30 12.95
Liquidez Corto Plazo/Pasivos -0.03 0.06 0.02
Posicién cambiaria 0.52 0.53 0.37
Resul. Operac. Neto/Activos prod. 2.40% 2.97% 2.39%
Utilidad Neta/Activos prod. 1.14% 1.47% 1.35%
Utilidad Neta/Capital 20.16% 24.19% 19.91%
Gastos de apoyo/Act.prod. 3.09% 3.57% 3.56%
Ranking en colocac. vigentes 5/16 6/15 6/15
Ranking en depésitos 5/16 5/15 5/15
N° de sucursales 39 43 45
N° de empleados 666 725 766
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Continuando con esta estrategia, el banco ha redisefiado su
estructura organica, lo que ha ido acompafiado de la revision
y de la modernizacion de todos sus procesos, lo cual
respalda el importante plan de expansion de agencias
previsto.

La institucién ha optado por incrementar sus niveles de
liquidez y por rentabilizar sus recursos a través de su cartera
de inversiones, buscando afrontar los posibles efectos
colaterales de la crisis financiera global.

Los indicadores financieros del BIF confirman la sélida
situacion por la que atraviesa el banco, lo que se ratifica por
su positiva participacion en el mercado de capitales, por el
crecimiento de su base de clientes pasivos y por los montos
captados bajo la forma de depdsitos, asi como por la
obtencién de importantes lineas de financiamiento de
instituciones financieras del exterior.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas del banco se presentan positivas para los
proximos afios, en el marco de su estrategia actual, de
consolidacion de su posicion en el sistema financiero local,
principalmente en los productos donde tiene mayores
ventajas competitivas, desde una perspectiva de servicio
integrado al cliente, apoyado por el plan de expansion de su
red de agencias.

Ello, junto al trabajo planteado respecto a su estructura de
fondeo para optimizar costos financieros, ha redundado
positivamente en los resultados del banco, que mostré
niveles de rentabilidad crecientes, a excepcion del primer
trimestre del 2010. En vista de ello, y de los menores niveles
de rentabilidad registrados respecto al sistema bancario
nacional, se espera que ello sea contrarrestado en el
crecimiento del nivel de operaciones, en vista de la
estrategia planteada por el banco de ingresar a nuevos
mercados y de ofrecer productos de acuerdo a las
necesidades de los clientes.

1. Descripcion de la Empresa.

El Banco Interamericano de Finanzas (“BIF") fue constituido
en enero de 1991, iniciando sus operaciones en febrero de
ese mismo afio.

Desde el inicio de sus actividades, la institucion se ha
dedicado a actividades de intermediacion financiera en el
sector privado como banco comercial, dirigiendo
principalmente sus operaciones hacia la mediana empresa y
a operaciones de banca personal, principalmente en los
segmentos socioecondmicos Ay B. A partir del ejercicio
2008, el BIF inici6 un proceso de diversificacion de su
cartera y de acercamiento a nuevos segmentos
socioecondmicos, mediante la inauguracion de agencias en

zonas de influencia de clientes en el segmento
socioecondémico C.

Ello ha sido efectuado en forma paralela con el lanzamiento
de nuevos productos, tanto de colocaciones, como de
captaciones, adecuandolos a las necesidades de una base
de clientes cada vez mas amplia, asi como del incremento
de los servicios y de los canales de atencidn, todo lo cual
apunta a diferenciarse en cuanto a la calidad de atencion
respecto a la competencia.

a. Propiedad

El BIF forma parte del grupo empresarial espafiol Ignacio
Fierro ("Grupo IF"), a través de sus accionistas, las
empresas Britton S.A. y Landy S.A., domiciliadas en
Uruguay, las cuales son empresas de propiedad de la
Familia Fierro (a través de GF Securities Company Ltd,
empresa holding del Grupo de propiedad del Sr. Guillermo
Fierro).

Accionistas %
Landy S.A. 50.05
Britton S.A. 49.95
Total 100.00

A nivel nacional, las principales empresas que actualmente
forman el Grupo Fierro son: Fosforera Peruana S.A.,
dedicada a la fabricacion y comercializacion de fosforos;
Destilerias Unidas S.A., dedicada a la destilacion de alcohoal,
afiejamiento de concentrado alcohoélico para producir ron,
fabricacion de acido acético y éteres, asi como la
comercializacion de dichos productos, incluyendo la
importacion y exportacion de los mismos; Constructores
Interamericanos S.A.C. - COINSA, dedicada a la
construccion de casas y edificios, asi como a la consultoria
de proyectos de construccion y actividades de negocio
inmobiliario; Empresa de Gestion Inmobiliaria S.A.C.,
Agroinper S.A., en el ramo agroindustrial; Farmex S.A.,
dedicada a la distribucién de agroquimicos, semillas y
fertilizantes; Innova Andina S.A. en la industria quimica; y,
Sensoria S.A., dedicada a la importacién, exportacion,
comercializacion, distribucién y representacion de productos
en general.

b. Supervisién Consolidada de Conglomerados Financieros y
Mixtos (Res. SBS No. 446-2000)

El Banco Interamericano de Finanzas tiene como accionistas
a Britton S.A. y Landy S.A., empresas domiciliadas en
Uruguay, que pertenecen a la familia Fierro (Espafia),
formando asi parte del Grupo Ignacio Fierro (“Grupo IF”),
conglomerado que originalmente crecié en torno a la
industria fosforera, pero que hoy se encuentra altamente
diversificado en los sectores industrial, comercial,
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inmobiliario y de servicios financieros en Argentina, Brasil,
Colombia, Costa Rica, Ecuador, Espafia, Estados Unidos,
Guatemala, Honduras, Per, El Salvador y Venezuela.

El Grupo IF cuenta con otras inversiones importantes en el
Perl (empresas en las industrias de fosforos, de licores, de
agroquimicos, de plasticos, de insumos quimicos y en el
sector inmobiliario, tal como se ha mencionado), las cuales,
junto con el BIF forman en el Perd el Grupo Econémico
Banco Interamericano de Finanzas.

c. Estructura administrativa y rotacidn del personal

La institucion mantiene contacto indirecto con sus
accionistas a través del Directorio, asi como por intermedio
del Sr. Francisco Roche, responsable de la Division
Financiera Internacional del Grupo IF, a la cual pertenece el
BIF, quien es el Presidente del Directorio del Banco.

La Junta Obligatoria Anual de accionistas nombro al nuevo
Directorio en Junta Universal de fecha 16 de marzo de 2010,
ratificandose la conformacion del periodo anterior. De los 6
directores titulares del BIF, 4 son directores que representan
los intereses de los accionistas, y 2 son directores
independientes.

Directorio

Presidente: Francisco Roche Navarro
Vicepresidente: Juan Ignacio de la Vega Jiménez
Directores: Sandro Fuentes Acurio

Ricardo Ruiz Iglesias

Juan Manuel Ventas Benitez

Leopoldo Scheelie Martin
Director Suplente: José Maria Jiménez Alvarez

Administracién

Gerente General:

Sub Gerente General Negocios:
Gerente Div. Banca Comercial:
Gerente Div. Negocios Internacs:
Gerente Div. Banca Corporativa:
Gerente Div. Banca Empresa:
Gerente Div. Control de Gestion:

Gerente Div. Tarjeta de Crédito y Débito:

Subgerente General de Riesgos:
Subgerente General de Finanzas:
Gerente Div. RR.HH.

Gerente Div. de Leasing:
Subgerente General de Contraloria:
Gerente Div. Tecnologia:

Gerente Div. Rel. Inst. y Resp. Social:
Gerente Div. Marketing y Des.Pdtos.:

Gerente Control de Riesgos:
Gerente Div. Asesoria Legal:
Gerente de Auditoria Interna:
Contador General:

Juan Ignacio de la Vega Jiménez
Carlos Blanco Caceres

Javier Camino Massa

Isabel Quevedo Ocampo
Guillermo Martin Quedas Lobaton
Luis Martin Castro Echecopar
Elizabeth Ugarelli Betalleluz
José Alberto Gago Marquez
Maria del Rosario Gjurinovic
Javier Arroyo Rizo-Patron
Katherine Paola Dulanto Salcedo
Hugo Lars Palomino Forsberg
Juan Carlos Orrego Gonzéles
Fernando Meza Ruiz

Maria Tudela Chopitea

Maria Isabel Castro Silvestre
Enrique Santa Gadea Ramirez
Victor Larrea Vilela

Ricardo Izaguirre Torres

Julio Ramos Chimpen

En agosto de 2009 se modificd la estructura organizacional
del BIF, estando a la fecha conformada por cinco
Subgerencias que dependen directamente de la Gerencia
General: la Subgerencia General de Negocios, la
Subgerencia General de Finanzas, la Subgerencia General
de Riesgos, la Subgerencia General de Contraloria y la
Subgerencia General de Medios Técnicos. También

dependen de la Gerencia General, las unidades de apoyo de
Recursos Humanos, Asesoria Legal y Relaciones
Institucionales y Responsabilidad Social y Empresarial.
Luego de la renuncia del Sr. Pedro Fernandez Rodriguez a
la Subgerencia Gral. de Medios Técnicos en marzo del 2010,
se decidi6 eliminar del organigrama dicha posicion, siendo
distribuidas la areas que reportaban a dicha Subgerencia.
Se cuenta ademas con la Unidad de Auditoria Interna, la
Gerencia de Control de Riesgos y la Gerencia de Unidad de
Cumplimiento, quienes dependen organica, funcional y
administrativamente del Directorio.

La estructura organica de la institucion se modificé a fin de
adecuarla a la decision estratégica de segmentar la cartera
crediticia en bancas especializadas. De este modo, se
crearon la Division de Tarjetas de Crédito y Débito, al elevar
el rango de la Subgerencia dedicada a este negocio, y la
Divisién de Banca Empresa, segregada de la Division de
Banca Corporativa, para atender las necesidades de los
clientes de mediana empresa. También se definié que la
Divisién de Banca Comercial se encargue de las
operaciones de la red de agencias y a través de ellas, de la
atencion de pequefias empresas y de personas. A estas
Divisiones se suman la Divisién de Negocios Internacionales,
la Divisién de Banca Corporativa, la Division de Leasing, la
Subgerencia de Banca Premium, la Subgerencia de
Promocién de Negocios Inmobiliarios y la Subgerencia de
Créditos por Convenio.

El BIF presenta un buen nivel de estabilidad entre los
ejecutivos de la plana gerencial, pues los cambios
observados han obedecido principalmente a la redefinicién
de algunos puestos y a la creacion de nuevas Gerencias. No
obstante, en julio de 2009 se dio un cambio importante en la
plana gerencial del banco con la renuncia del Sr. Oscar
Alban a la Sub Gerencia General de Negocios, quien se
desempefid en el cargo desde marzo de 2001. El Sr. Alban
ha sido reemplazado por el Sr. Carlos Blanco Caceres,
funcionario de amplia experiencia en el negocio financiero
nacional e internacional.

Asimismo, el Sr. Ricardo Jesus Martinez Martin se
desempefid como Gerente de la Div. de Recursos Humanos
hasta julio de 2009, siendo reemplazado por la Sra.
Katherine Paola Dulanto Salcedo.

En marzo de 2010, la Sra. Maria Luz Zegarra Seminario
presento su renuncia a la Gerencia de la Division de Banca
Empresa, nombrandose en su reemplazo al Sr. Luis Castro
Echecopar.

2. Negocios
El BIF ofrece todos los servicios de banca miltiple, aunque
desde principios de la presente década, ha enfocado sus
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operaciones hacia los nichos que identificé como mas
atractivos y rentables para su expansion, relacionados
principalmente con empresas medianas y con clientes
corporativos, a través de productos tales como:
arrendamiento financiero, descuento de letras, operaciones
de comercio exterior y préstamos directos.

La atencion al segmento corporativo implica también
operaciones de manejo de fondos y el acceso a la banca de
personas, a travées del financiamiento de proyectos de
construccion, para luego vincularlos a créditos hipotecarios a
través de MiVivienda y/o de recursos propios, la captacion
de depdsitos CTS y otros servicios para funcionarios de las
corporaciones clientes.

Desde el ejercicio 2008, las operaciones del BIF se han
diversificado hacia nuevos negocios, tales como banca de
mediana y pequefias empresas, y el financiamiento de
personas a través de tarjeta de crédito, a la vez que se
aumento la base de clientes medida por su ubicacién
geografica y nivel socioecondmico. Con ello, el banco busca
ampliar su presencia en el mercado e incrementar su
participacion, a la vez de obtener una mayor rentabilidad.
Para lograr una mayor penetracion de mercado, desde
principios de la presente década, el BIF inicié un importante
plan de expansién de sus agencias, tanto en la ciudad de
Lima, como en las principales ciudades del interior del pais.
El mayor énfasis se observo en el periodo 2001-2003, en
que se inauguraron 20 nuevas agencias, para luego
continuar con la inauguracion de dos agencias en promedio
por afio, pero a partir del ejercicio 2008, el plan de expansion
ha sido relanzado con mayor fuerza, en linea con la nueva
estrategia comercial aplicada por la institucion y el plan
estratégico hacia el 2011, de modo que a marzo de 2010, el
BIF atendio a sus clientes a través de 45 agencias. Para
mejorar la calidad del servicio de atencion al cliente y facilitar
el acceso al banco, 8 de las agencias son de horario
extendido y estan ubicadas en zonas de alto transito, a lo
que se suma una red de 72 cajeros automaticos ubicados a
nivel nacional.

El proceso de consolidacion y de posicionamiento
institucional del banco esta acompafiado de campafias de
marketing con la oferta de nuevos productos y servicios, una
moderna imagen institucional, servicios de banca
electrnica, la observancia de la “Cultura BIF" que define el
accionar de los ejecutivos del banco al interior de la
institucién y de su vinculacion con los clientes, entre otros
factores que buscan mejorar la calidad del servicio prestado.
Por el lado de los pasivos, el banco ofrece diversos
productos de depositos, disefiados de acuerdo a las
necesidades de sus tipos de clientes, con los que se esta

logrando la ampliacion, la diversificacion y la atomizacién de
las alternativas de fondeo, asi como de su base de clientes.
El BIF se mantiene en el sexto lugar del sistema bancario
nacional, en términos de su cartera de créditos vigentes, asi
como el quinto lugar en términos de captacion de depdsitos,
participando con 1.85% y 3.20% de lo reportado por el
sistema a marzo de 2010, respectivamente.

3. Mercado y Posicion Competitiva

A marzo del 2010, el sistema financiero peruano estuvo
compuesto por 15 Bancos, 8 financieras, 13 Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito (‘CMACs"), 10 Cajas
Rurales de Ahorro y Crédito (“CRACs"), 11 Entidades de
Desarrollo de la Pequefa y Micro Empresa (‘EDPYMES”) y 4
Empresas de Arrendamiento Financiero. Ademas se suman
entidades no reguladas como ONG que ofrecen
financiamiento de crédito y las cooperativas de ahorro y
crédito (COOPAC).

Las Cajas Municipales, Cajas Rurales y EDPYMES
constituyen las instituciones tradicionalmente especializadas
en microfinanzas, junto con Mibanco, Financiera Crediscotia
(ex Banco del Trabajo), Financiera TFC y las Edpymes que
se han transformado en financiera, tales como Edyficar
(recientemente adquirida por el Banco de Crédito del Pert),
Crear y Confianza.

El sistema financiero nacional presenta una concentracion
importante, con los 4 principales bancos del pais (Banco de
Crédito, BBVA Continental, Scotiabank e Interbank)
reportando a marzo del 2010, 71.5% de la cartera bruta de
colocaciones directas, 76.9% de los depdsitos totales y
64.8% del patrimonio del sistema (77.1% de la cartera bruta
de colocaciones directas, 78.9% de los depdsitos totales y
67.5% del patrimonio al cierre del 2009).

Mar.2010 Activos Cart.Bruta Vigentes Problema* Provisiones Depositos Patrimonio
Bancos 151,070 | 94,100 | 91,306 2,794 3,652 102,750 14,032
Financieras | 4,303 3,651 3,431 220 272 1,334 643
CMACs 9,175 7,114 6,564 550 536 6,559 1,394
CRACs 1,915 1,440 1,339 101 91 1,308 261
EDPYMES 1,079 905 848 57 60 1 245
Leasing 728 630 610 20 11 0 168
TOTAL 168,270 | 107,840 | 104,097 3,742 4,623 111,952 16,742

*Vencida + Refinanciada + Reestructurada

Hasta el afio 2008, el sistema financiera mostré una
tendencia creciente en el total de activos registrado, con un
ratio de crecimiento promedio anual de 20.5% en los Gltimos
4 afios. Sin embargo, la crisis financiera internacional
registrada desde el ltimo trimestre del 2008 marcd al
ejercicio 2009 con un afio de retos para el sistema financiero
local.
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Si bien los bancos y el resto de instituciones financieras en el
pais muestran una exposicion relativamente baja a la
coyuntura financiera internacional, tanto en términos de
inversiones en instrumentos financieros, como de
dependencia a lineas del exterior, el impacto de la crisis en
la economia real se tradujo en una desaceleracion del
crecimiento de las colocaciones y en un deterioro de la
capacidad de pago de algunos deudores.

El sistema financiero local, particularmente la banca, tuvo el
desaffo de continuar apoyando a sus clientes para no
contribuir a exacerbar la crisis, lo que hubiese agravado la
desaceleracion de la economia. Al cierre del ejercicio 2009,
los activos totales mostraron un crecimiento de 5.5%
respecto a lo registrado al cierre del periodo anterior,
mientras que la cartera de colocaciones lo hizo en 11.2%,
frente a un crecimiento promedio anual de 23.9% en el
periodo 2005-2008.

Desde el ejercicio 2009 y en lo que va del ejercicio 2010, las
instituciones financieras han realizados diversos ajustes en
sus politicas crediticias, con énfasis en la redefinicion del tipo
de clientes y segmentos de mercado atendidos, en reducir la
exposicion al sobreendeudamiento crediticio y mejorar las
politicas de cobranza temprana, con lo que se logre
continuar con crecimiento de la cartera de colocaciones,
pero buscando mejorar su calidad crediticia.

Sistema Financiero Local - Cartera Brutade
S/. MM Colocaciones Directas
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A marzo del 2010, los activos totales del sistema financiero
en su conjunto ascendieron S/. 168.3 mil millones,
mostrando un crecimiento de 3.7% respecto a lo registrado
al cierre del 2009, sustentado principalmente en la
acumulacion de fondos disponibles para afrontar eventuales
problemas de liquidez y restriccion de fuentes de fondeo
(depositos y adeudados, tanto nacionales, como del
exterior), antes en que el crecimiento de las colocaciones,
cuyo saldo de cartera bruta de créditos directos (S/. 107.8
mil millones) se incrementd solo 0.8% respecto a lo
registrado al cierre del 2009 (considerando valores
constantes de marzo del 2009).

En este trimestre, las colocaciones otorgadas al sector de
microempresa han sido las que han impulsado el crecimiento
de las colocaciones, principalmente los otorgados por las
instituciones especializadas en el financiamiento a este
sector, es decir, empresas financieras, CMACs, CRACs y
Edpymes. La cartera de colocaciones brutas del sistema
bancario se increment6 en 0.7% respecto al ejercicio
anterior, y estuvo explicado principalmente por el
comportamiento de los créditos comerciales, los cuales
participan con 63% de las colocaciones totales de la bancay
que por su tamafio.
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Con la desaceleracion del crecimiento de las colaciones, se
mostré un incremento general de la cartera problema
(vencida, refinanciada y/o reestructurada), tanto de la banca,
como de las instituciones microfinancieras, pero que gracias
a los sistemas de control aplicados, a la experiencia en
gestion de las instituciones financieras y a las politicas de
seguimiento y control aplicados por la SBS, se ha logrado
controlar el crecimiento de la morosidad que se empez0 a
observar desde el ejercicio 2009, con un ratio de morosidad
global que representa 3.47% de la cartera bruta total,
manteniéndose incluso en mejores niveles que lo registrado
en otros paises de la region.

Paralelo al importante crecimiento de las colocaciones
durante los Ultimos afios, se observo una evolucion positiva
en la captacion de depdsitos del publico como principal
fuente de fondeo del sistema financiero local. Sin embargo, a
partir del ejercicio 2009, al igual que en las colocaciones, se
observé una desaceleracion en el ritmo de crecimiento de los
depositos (+0.7% en el primer trimestre del 2010 y +10.5%
en el afio 2009 frente a 15% de crecimiento promedio en los
4 afios anteriores), debido a la coyuntura que afect6 la
confianza respecto a la solvencia del sistema financiera que
se aund a los menores requerimientos de recursos. En este
contexto, destaca el uso de otras fuentes alternativas de
fondeo, principalmente de emisiones de valores en el
mercado de capitales, con lo que se sustituyd la menor
disponibilidad de recursos de instituciones financieras
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internacionales e incluso del sistema local, que ademas,
involucraron mayor costo financiero.

El cambio en la estructura de fondeo del sistema financiero
local ha estado acompafiada con la aplicacion de politicas de
calces en cuanto a plazos, monedas y tasas de interés, que
se reflejan en niveles holgados de liquidez y de capacidad de
cobertura de obligaciones.

A ello se agrega el fortalecimiento patrimonial llevado a cabo
en los Ultimos dos afios, en razén de las mayores exigencias
patrimoniales dentro de la nueva normatividad, que
determinan la inclusion de riesgos de mercado y operativos
en el calculo de requerimiento patrimonial, y también el
mayor nivel de provisiones para riesgo de incobrabilidad
asumidas (provisiones prociclicas) y la capitalizacion de los
resultados obtenidos, resultando en una disminucion del ratio
de apalancamiento global.

Frente a la dificil coyuntura, con una desaceleracion en el
crecimiento del sistema financiero local en términos de
activos y de colocaciones, junto a los retos de un entorno de
crisis, los ingresos financieros se han visto afectados (en el
primer trimestre del 2010 se registré una disminucién de
6.0% con relacion al mismo periodo del 2009). Sin embargo,
las empresas financiera han logrado enfrentar la menor
generacion de ingresos y el incremento de los gastos
financieros (debido al aumento generalizado del costo
financiero) mediante la aplicacion de politicas de control de
gastos y blsqueda de la eficiencia en gestion, que le han
permitido mostrar indicadores de eficiencia relativamente
mejores, y a partir de ello, contar con mayor recursos para
cubrir el incremento en los requerimientos de provisiones
para riesgo de incobrabilidad sin afectar la generacion final
de utilidades.

Sistema Financiero Local - ROE
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En el primer trimestre del 2010, las utilidades netas del
sistema financiero en su conjunto ascendieron a S/. 947
millones, 3.6% superior a lo registrado en similar periodo del
2009 (S/. 914 millones a valores constantes), recuperando
asi la rentabilidad patrimonial ofrecida por el sistema, con un
ROE de 22.6% a marzo del 2010 frente a 20.1% registrado
en el ejercicio 2009.

4. Situacién Financiera

A partir de enero de 2005, el Consejo Normativo de
Contabilidad suspendid el ajuste contable de los estados
financieros para reflejar los efectos de la inflacion. Sin
embargo, para efectos de andlisis comparativo, las cifras
contables de la institucion han sido ajustadas a valores
constantes de marzo de 2010.

a. Calidad de Activos

A marzo de 2010, el BIF registrd activos totales por S/.
4,973.9 millones, monto ligeramente superior al registrado en
diciembre de 2009 (S/. 4,829.8 millones, +2.98%), el cual
estuvo sustentado en el mayor saldo de la cartera de
colocaciones brutas y en el aumento de las cartera de
inversiones, lo cual compensé la disminucién en el saldo de
fondos disponibles.

La cartera de inversiones financieras ascendi6 a S/. 439.8
millones, mostrando un crecimiento de 32.56% respecto a lo
registrado al cierre del 2009 (S/. 331.8 millones), es decir, un
incremento de S/. 108.0 millones. Esto se explica por la
compra de bonos soberanos y globales emitidos por el
Gobierno peruano durante este periodo, asi como de
certificados de depésitos del BCRP, adquiridos en favorables
condiciones de precio y de rendimiento, buscando
rentabilizar la disponibilidad de recursos con que se cuenta.
Al cierre del primer trimestre del 2010, la cartera de
colocaciones bruta del banco ascendi6 a S/. 2,776.2
millones, lo que significd un incremento de 1.46%, respecto a
lo registrado al cierre del 2009 (S/. 2,736.2 millones).

El BIF ha definido sus principales productos crediticios en
funcion al riesgo (buen cumplimiento y garantias) y a la
rentabilidad que estos ofrecen, siendo los principales:
arrendamiento financiero, cuyas colocaciones vigentes
representaron 25.22% del total de la cartera bruta (sin incluir
créditos contingentes) a marzo de 2010; créditos
hipotecarios, 20.53%; créditos de comercio exterior, 14.29%;
y préstamos, tanto de tipo comercial, como de consumo,
26.04%. Adicionalmente se mantienen créditos contingentes
por S/. 763.2 millones, vinculados principalmente a
operaciones de comercio exterior, tales como cartas fianzas,
entre otros tipos de créditos (sin incluir la responsabilidad
por lineas de crédito no utilizadas por los clientes, que hasta
mayo de 2005, no se consideraba contablemente y que a
marzo de 2009, significd S/. 2,923 2 millones adicionales).
Cabe resaltar el dinamismo que tuvo el rubro de cartas
fianzas durante el ejercicio 2009 y primer trimestre de 2010,
gracias a importantes obras de infraestructura llevadas a
cabo durante dicho periodo, asi como por las inversiones
dirigidas principalmente al sector energia y de telefonia.
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Las participaciones de los productos de la cartera crediticia
se han mantenido estables en los ltimos afios, a excepcion
de la cartera de créditos de arrendamiento financiero, la que
ha venido adquiriendo cada vez mayor participacion en el
total de colocaciones del banco, pues hace tres afios
representaba alrededor de 10% y a la fecha de analisis, las
colocaciones vigentes en ese rubro representan 25.22% de
la cartera bruta del banco.

También es de sefialar el incremento en la colocacion de
créditos hipotecarios, los cuales pasaron de S/. 497.1
millones en diciembre de 2008, a S/. 554.3 millones a
diciembre de 2009 y a S/. 569.9 millones a marzo del 2010,
gracias a los esfuerzos de la institucion por fomentar este
tipo de colocacion mediante el lanzamiento de campafias,
principalmente en soles, con atractivas tasas de interés.

En general, todas las modalidades de crédito vienen
mostrando un crecimiento continuo, aunque en el ejercicio
2009 y primer trimestre de 2010 el ritmo de crecimiento ha
sido menor, principalmente por el comportamiento de la
cartera de créditos de comercio exterior, cuyo saldo de
colocaciones se vio afectado en los dltimos meses, en razén
de la coyuntura financiera internacional y su repercusion en
la demanda externa.

Ademas, de su efecto en el menor ritmo de crecimiento, la
situacion financiera internacional ha tenido un efecto
negativo en la calidad de la cartera crediticia del sistema
financiero nacional, y el BIF no ha sido la excepcion, puesto
que a marzo de 2010, su cartera de alto riesgo se
incremento en 49.31%, respecto a lo registrado al cierre de
2009, equivalente a un saldo de S/. 69.2 millones (frente a
S/. 46.4 millones en diciembre del 2009).
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La cartera de créditos reestructurados se contrajo de S/. 5.0
millones a S/. 4.9 millones, entre diciembre de 2009 y marzo
de 2010, respectivamente, en respuesta a las acciones
adoptadas por la administracion del banco. Por el contrario,
la cartera de créditos refinanciados muestra una tendencia
creciente a lo largo de los dltimos dos ejercicios, habiéndose
incrementado 97.76% respecto a diciembre de 2009. El
mismo comportamiento mostré la cartera vencida y en
cobranza judicial, la cual paso6 de S/. 22.6 millones en

diciembre de 2009 a S/. 27.3 millones en marzo de 2010.
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Los mayores saldos en la cartera de alto riesgo al cierre del
primer trimestre del 2010, junto al leve incremento de la
cartera crediticia, se reflejo en los indicadores de morosidad
de la institucion, ya sea medidos en términos de la cartera
vencida respecto a las colocaciones brutas, que pasé de
0.83% en diciembre de 2009, a 0.98% a marzo de 2010,
como en términos del total de la cartera de alto riesgo sobre
la cartera de colocaciones directas e indirectas, que paso de
1.36% a 1.96%.

A pesar del incremento que presento el ratio de morosidad
global respecto al ejercicio 2009, éste se mantiene dentro de
los niveles méas bajos del sistema financiero nacional, y
obedecen a los esfuerzos de aplicar nuevas politicas por
parte de la administracion del banco, enfocadas en reforzar
los esquemas de evaluacion crediticia y administracion de
riesgos, asi como en los esfuerzos de sinceramiento interno,
de cobranza de créditos que hayan devenido en mora y de
venta de cartera vencida 100% provisionada.

La situacion de sobreendeudamiento por la que atraviesan
los clientes del sistema financiero nacional se viene
reflejando en la clasificacion de la cartera por categoria de
riesgo del BIF, donde los créditos en situacién Normal
representaron 95.32% en marzo del 2010, frente a 96.15% al
cierre del 2008, encontrandose en mejor situacién que el
sistema bancario en general, en donde dicha cartera en
promedio represent6 93.42% del total.

El comportamiento de la cartera crediticia a lo largo del afio,
y la aplicacion de las disposiciones de alineamiento de
cartera emitidas por la SBS (que vienen cobrando mayor
relevancia por el deterioro general relativo de la calidad de la
cartera crediticia en el sistema financiero nacional), han
repercutido en los requerimientos de constitucion de
provisiones, a lo que también se sumé la exigencia en la
constitucion de provisiones prociclicas.

Las provisiones por incobrabilidad de cartera pasaron de S/.
59.8 millones en diciembre de 2008 a S/. 62.0 millones en
diciembre de 2009 y S/. 63.1 millones en marzo de 2010,
presentando una capacidad de cobertura de la cartera de
alto riesgo de 91.24%.
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Riesgo de la Cartera de Colocaciones

Sistema
Dic.2007 Dic.2008 Dic.2009 Mar.2010 Dic.2009 Mar.2010
Pérdida Potencial 0.67% 0.56% 0.51% 0.69% 0.56% 0.58%
Venc./Coloc.+Conting. 0.89% 0.75% 0.66% 0.77% 0.81% 0.85%
Venc./Coloc. Brutas 1.14% 0.92% 0.83% 0.98% 1.56% 1.73%
Venc.+Reestr.+Refin./Coloc.+Conting. 1.75% 1.46% 1.36% 1.96% 1.41% 1.46%
Ctra Improd./Coloc.+Conting.+Bs.Ad]. 1.87% 1.81% 1.24% 1.26% 0.96% 0.98%
Ctra Improd./Coloc.+Conting.+Inv. Fin.+Bs.Adj. 1.70% 1.74% 1.13% 1.12% 0.86% 0.86%
Generacion total/Prov. 305.92% 444.03% 391.94% 894.96% 315.30% 334.01%
Prov./Venc.+Reest.+Ref. 128.49% 126.45% 133.74% 91.24% 139.34% 130.71%
Venc.-Prov./Patrimonio -19.85% -16.68% -13.77% -12.39% -13.89% -14.41%
Venc.+Reest.-Prov./Patrimonio -13.75% -12.56% -12.02% -10.70% -12.90% -13.42%
Venc.+Reest.+Ref.-Prov./Patrimonio -1.2T% -5.88% -5.47% 2.09% -6.68% -6.12%
Sobregiros + Tjta Cdto/Patrimonio 40.06% 37.97% 24.52% 28.69% 60.25% 65.51%
Estructura de la Cartera
Normal 93.16% 96.15% 94.94% 95.32% 93.48% 93.42%
CPP 2.37% 1.63% 2.46% 2.19% 3.26% 3.21%
Deficiente 2.29% 0.80% 1.22% 1.11% 1.12% 1.16%
Dudoso 1.09% 0.86% 0.85% 0.86% 1.30% 1.31%
Pérdida 1.09% 0.56% 0.53% 0.52% 0.83% 0.90%

Este nivel es menor que el que presenta el promedio del
sistema financiero nacional (130.71% a marzo de 2010),
observandose a partir del presente ejercicio un ratio de
exposicion patrimonial por cobertura de provisiones positivo,
lo que evidencia la necesidad de incrementar los niveles
provisionados.

b. Solvencia

El financiamiento de las operaciones activas proviene
fundamentalmente de recursos de terceros, con pasivos
exigibles ascendentes a S/. 4,664.2 millones a marzo de
2010, los que muestran un crecimiento de 3.09% respecto a
lo registrado al cierre del 2009 (S/. 4,524.3 millones).

Los depésitos del piblico se incrementaron 1.79% respecto
al cierre del 2009. Dentro de los depésitos, los de mayor
participacion, son los fondos de personas naturales captadas
a través de la red de agencias, tanto de depdsitos a la vista,
de ahorro, como de depésitos a plazo (estos ultimos,
representan 49.93% del total de depositos de la institucion a
marzo de 2010).

La menor participacion de los depésitos a plazo respecto a lo
registrado al cierre del ejercicio 2009 (55.80%), como
producto de menores captaciones S/. -161.8 millones, fue
compensado por mayores adeudos contraidos con entidades
del exterior (+5.83%), y la colocacion instrumentos
financieros (+6.22%).

Se observ un incremento en la posicién del banco en otras
modalidades de captacion, como es el caso de los depdsitos
de ahorro (S/. +73.8 millones, +17.22%), los depdsitos a la
vista (S/. +54.0 millones, +8.35%), y los depositos de
empresas del sistema financiero, los cuales pasaron de

S/. 172.2 millones en diciembre de 2009 a S/. 242.7 millones
en marzo de 2010.

Evolucion de la Captacion de Depdsitos
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El BIF se consolidd al cierre del primer trimestre del 2009, en
el quinto lugar en el sistema financiero local, en términos de
depositos totales.

El 24 de julio del 2009, se realizd la colocacion de la Serie A
de la Cuarta Emisién de Bonos Subordinados, por S/. 15.0
millones, y de la Serie A de la Quinta Emision de Bonos
Subordinados, por US$ 2.2 millones, mientras que en
setiembre del mismo afio se coloco la Serie B de la Cuarta
Emisién de Bonos Subordinados, por S/. 15.0 millones. En
enero del 2010 se colocd la Serie C de la de la Cuarta
Emision de Bonos Subordinados, por S/. 15.0 millones.

En octubre del 2009 se colocaron las Series Ay B de la
Décima Emisién de Bonos de Arrendamiento Financiero por
US$ 5 millones, cada una, y en noviembre del mismo afio se
colocaron las Series C y D del mismo programa por US$ 5
millones, respectivamente. En los meses de febrero y junio
del 2010 se colocaron las Series E y F de la Décima Emision
de Bonos de Arrendamiento Financiero por US$ 5 millones,
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cada una, lo cual ha permitido continuar con el
fortalecimiento del patrimonio efectivo, y contar con los
recursos para financiar las operaciones sin recurrir a fondos
del exterior, los cuales resultan mas onerosos.

A marzo de 2010, los valores en circulacién del BIF son: (i)
Bonos Hipotecarios — Primera Emision por US$ 9.0 millones;
(i) Bonos Hipotecarios — Segunda Emision por US$ 13.5
millones; (iii) BAF — Novena Emisién por US$ 27.5 millones,
y BAF- Décima por US$ 25.0 millones; (iv) Bonos
Subordinados — Cuarta Emisién por S/. 45.0 millones y
Bonos Subordinados — Quinta Emision por US$ 2.2 millones.
Ademas, el banco tiene inscritos diferentes instrumentos en
el Registro Publico del Mercado de Valores de Conasev, los
cuales podran ser emitidos en funcion de los requerimientos
de recursos y de calces en términos de monedas y de plazo,
tales como: los Bonos Hipotecarios — Tercera Emision, por
US$ 30 millones, el saldo por emitir de los Bonos
Subordinados — Cuarta Emision, por S/. 15 millones, el saldo
por emitir de los Bonos Subordinados — Quinta Emision; por
US$ 17.8 millones; y los Bonos Subordinados - Sexta
Emisién, por S/. 60 millones.

A marzo de 2010, el BIF mantiene adeudos con entidades
financieras nacionales e internacionales del orden de S/.
231.9 millones, cifra 3.70% superior a lo registrado al cierre
del ejercicio 2009. En mayo del 2010, la Corporacion
Interamericana de Inversiones (Cll) aprobd un préstamo
subordinado por US$ 6 millones, y se viene negociando
nuevas lineas de financiamiento con importantes entidades
financieras del extranjero.

El respaldo patrimonial del Grupo Fierro se pone de
manifiesto a través del compromiso de capitalizacion del
100% de las utilidades generadas desde el ejercicio 2001, lo
que ha permitido que a marzo de 2010, se cuente con un
nivel patrimonial 145% superior al registrado a principios de
la presente década.

Es de indicar el reciente fortalecimiento patrimonial por
capitalizacion de utilidades correspondientes al ejercicio
2009 (S/. 39.5 millones), lo cual se reflejé en menores
indicadores de endeudamiento respecto al cierre del 2009
(12.95 veces vs. 14.30 veces).

El patrimonio efectivo de la institucion también esta
respaldado por el crédito subordinado otorgado por la
Corporacion Financiera Internacional -IFC por US$ 18
millones, que permitié efectuar el pago anticipado de parte
de los Bonos Subordinados emitidos por el BIF, a lo que se
sumard el préstamo subordinado aprobado por la ClI,
equivalente a US$ 6 millones.

c. Liquidez

La estrategia de financiamiento aplicada por la
administracion del BIF en los Gltimos afios, ha venido
fortaleciendo: (i) la diversificacion de sus fuentes de fondeo,
tanto en términos de montos, como de plazos; (ii) la
disminucion de la concentracion existente; (iii) la reduccion
de los costos financieros; y (iv) la consolidacion del banco en
el ranking bancario local de depdsitos, con el objetivo de
disminuir al minimo, los riesgos de mercado y de liquidez,
buscando un mejor calce con el horizonte de vida del
portafolio de operaciones, asi como el logro de la mayor
rentabilidad posible.

Estructura Pasiva a marzo de 2010
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16.36%
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A raiz de la coyuntura financiera nacional e internacional de
los Gltimos meses, se ha puesto especial énfasis en
mantener altos niveles de liquidez, a fin de poder afrontar
eventuales retiros de fondos o la posible menor

captacion de depdsitos y la restriccion de lineas de
adeudados del exterior. Esta liquidez estd mantenida tanto
en fondos de caja y dep6sitos en instituciones financieras y
en el BCR, como en inversiones en instrumentos de rapida
realizacién (bonos emitidos por el Gobierno Peruano y
Certificados de depésitos del BCRP).

Ello permite presentar niveles mas holgados de calce entre
las operaciones activas y pasivas en el plazo basico (menos
de 30 dias), alcanzando a marzo de 2010 un indicador de
1.37 veces, habiendo registrado en ejercicios anteriores un
indicador por debajo de 1.0 veces.

En el corto plazo (entre 30 y 90 dias) se mantiene un ratio
positivo de calce, luego que en el ejercicio 2008 este
indicador se mostrara negativo, ello gracias no solo a la
adecuada estructura de los depdsitos, sino también a que se
que se ha preferido dar mayor rotacion a la cartera de
colocaciones a través de financiamiento de plazos
relativamente mas cortos. Los depositos han sido captados
principalmente bajo la forma de depdsitos a plazo, lo que ha
permitido extender el plazo promedio de las captaciones.
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Indicadores de Adecuacién de Capital, Riesgo de lliquidez y Posicién Cambiaria

Sistema

Dic.2007 Dic.2008 Dic.2009 Mar.2010 Dic.2009 Mar.2010
Adecuacion de Capital
Tolerancia a Pérdidas 6.67% 5.63% 6.54% 7.17% 6.84% 6.96%
Endeudamiento Econémico 13.98 16.77 14.30 12.95 13.62 13.36
Ratio de Apalancamiento (Basilea) 8.31 9.12 7.07 6.91 7.28 744
Ratio de Apalancamiento Global -
Riesgo de lliquidez y Posicién Cambiaria
Liquidez béasica sobre pasivos 1.25 0.92 131 137
Liquidez basica sobre Patrimonio Econdmico 2.73 221 241 2.12
Liquidez corto plazo sobre pasivos 0.06 -0.03 0.06 0.02
Liquidez corto plazo sobre Patrimonio Econfiomico 0.17 -0.09 0.17 0.06
Liquidez mediano plazo sobre pasivos -0.18 -0.17 -0.13 -0.28
Liquidez mediano plazo sobre Patrimonio Econémico -2.20 -2.46 -1.58 -3.76
Activos en US$ - Pasivos en US$/ Patrim. Econom. 0.50 0.52 0.53 0.37

En cuanto a la estructura de los depésitos, cabe mencionar
que la estrategia del BIF fomentd la modalidad a plazo fijo,
buscando reducir los riesgos de volatilidad, con captaciones
con vencimiento contractual. Ello ha derivado en una
posicion preponderante en este tipo de créditos: 49.93% del
total de depdsitos, frente a 38.61% registrado por el sistema
financiero en su conjunto.

Para las operaciones de mayor plazo, como es el caso de la
cartera hipotecaria y la de arrendamiento financiero, el banco
cuenta con instrumentos de deuda en circulacién y/o por
colocar, con plazos de vencimiento calzados con dichos
portafolios.

En general, el BIF mantiene una posicion adecuada de
liquidez, con activos en moneda extranjera que superan
ampliamente las operaciones pasivas, optando a su vez por
rentabilizar los saldos con un portafolio de inversiones de
facil negociacién y de riesgo razonable.

El BIF se encuentra poco expuesto ante variaciones en el
tipo de cambio, producto de una estructura de financiamiento
adecuadamente calzada en términos de monedas, con una
predominancia por operaciones en moneda extranjera
(63.14% de la cartera de colocaciones y 57.59% de las
obligaciones totales).

Ello se refleja en los ratios diarios promedio de liquidez, los
cuales cumplen con los limites minimos promedio mensual
establecidos por la SBS: 20.94% y 36.58% en moneda
nacional y extranjera, respectivamente a marzo de 2010.

d. Rentabilidad

Al cierre del primer trimestre del 2010, el BIF gener6
ingresos financieros ascendentes a S/. 63.9 millones, que
significa una contraccién de 13.70, respecto a lo generado al
mismo trimestre del 2009 (S/. -10.2 millones), asociados a la

obtencién de menores intereses y comisiones por la cartera
de créditos, ya que si bien las colocaciones netas se
incrementaron en 1.46%, este crecimiento obedecio
principalmente al aumento que presentd la cartera de alto
riesgo, la cual pasé de S/. 46.4 millones en diciembre de
2009 a S/. 69.2 millones en marzo de 2010.

Por su parte, los gastos financieros se contrajeron 43.87%
(S/. -15.3 millones), debido a menores egresos por concepto
de intereses y comisiones por obligaciones con el piblico y
por adeudos y obligaciones financieras.

Lo descrito anteriormente, junto a los mayores ingresos
operacionales del periodo (S/. 11.7 millones a marzo de
2010 vs. S/. 9.1 millones a marzo de 2009), resultd en una
utilidad operativa bruta de S/. 56.1 millones, 16.15% superior
al registrado en el primer trimestre del 2009 (S/. 48.3
millones).

El mejor resultado operativo bruto permitié cubrir los gastos
de apoyo y depreciacion (S/. 33.6 millones), en linea con el
mayor nhivel de operaciones del banco y los gastos
ocasionados por su creciente red de agencias.

Al marzo de 2010, el banco no constituy6 el mismo nivel de
provisiones por cuentas por cobrar que en el mismo periodo
del ejercicio anterior, por lo que su capacidad de generacion
de fondos fue destinada a constituir mayores provisiones
para incobrabilidad de cartera crediticias, monto que pasé de
S/. 1.8 millones en marzo de 2009 a S/. 2.4 millones en
marzo de 2010. Este importante incremento se explica por el
comportamiento de la cartera crediticia y por la aplicacion de
las disposiciones de la SBS referentes al alineamiento de la
calificacion de la cartera en funcién al deterioro de la calidad
crediticia de los clientes, situacién que ha sido de vital
importancia en este periodo a raiz de los efectos de la
coyuntura financiera nacional e internacional.
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g Class & Asociados s.A.

Indicadores de Rentabilidad y Eficiencia Operativa

Sistema
Dic.2007 Dic.2008 Dic.2009 Mar.2010 Dic.2009 Mar.2010
Rentabilidad
Utilidad Neta/Ing.Financieros 10.60% 13.53% 16.96% 19.95% 23.80% 26.02%
Mg.Operc.Financ./Ing.Financieros 49.60% 52.72% 62.17% 69.39% 73.81% 78.00%
Resul. Operac. neto / Activos Prod. 2.19% 2.40% 2.97% 2.39% 3.64% 3.37%
Resul. Operac. neto / Capital 36.74% 42.25% 48.73% 35.16% 73.31% 60.25%
Utilidad Neta / Activos Prod. 0.99% 1.14% 147% 1.35% 1.72% 1.65%
Utilidad Neta / Capital 16.67% 20.16% 24.19% 19.91% 34.60% 29.49%
ROE 13.83% 17.15% 17.87% 17.63% 22.07% 24.05%
Eficiencia Operacional
Gtos. Apoyo y Deprec./ Activos Produc. 3.52% 3.09% 3.57% 3.56% 2.98% 2.82%
Gtos. Apoyo y Deprec./ Colocac. Vigentes 3.83% 3.31% 3.82% 3.97% 3.32% 3.21%
Gtos. Apoyo y Deprec./ Utilid. Oper. Bruta 61.71% 56.34% 54.63% 59.84% 44.97% 45.55%
Gdltos. Personal / Activos Produc. 1.91% 1.77% 2.10% 2.12% 1.39% 1.35%
Gtos. Personal / Util. Oper. Bruta 33.51% 32.29% 32.05% 35.58% 21.03% 21.77%
Gtos. Generales / Activos Produc. 1.26% 1.03% 1.16% 1.14% 1.35% 1.23%
Gtos. Generales / Util. Oper. Bruta 22.03% 18.68% 17.78% 19.12% 20.39% 19.81%
Gtos. Personal / No. de Empleados (MS/.) 94.08 85.01 100.20 104.18 66.18 69.04
Gtos. Generales / No. de sucurs. (MS/.) 1,007.17 839.80 937.22 953.07 1,763.34 1,735.00
Luego del registro del impuesto a larenta y de la potenciar productos y operaciones que obtengan mayores
participacion de los trabajadores, el banco obtuvo una niveles de rentabilidad, todo ello apoyado en una perspectiva
utilidad neta de S/. 12.8 millones, S/. 1.1 millones superior a de servicio integrado al cliente y de eficiencia en costos.
la registrada en el mismo periodo del 2009, que ascendié a
S/. 11.7 millones (+8.97%). Este resultado no fue suficiente e. Gestién y Eficiencia
para continuar con la tendencia positiva que se observaron El BIF presentd al cierre del periodo analizado menores
en los indicadores de rentabilidad, tanto en términos de indicadores de eficiencia operacional respecto a marzo de
utilidad neta respecto a los activos productivos, como 2009, debido al relativo dinamismo que mostré la cartera de
respecto al capital social, en comparacion con marzo de colocaciones en comparacion con periodos anteriores. En
2009, debido al impacto que tuvo la contraccién de los este sentido, los gastos de apoyo y depreciacion
activos productivos durante el periodo bajo anlisis. representaron 3.56% de los activos productivos (3.43% a
marzo de 2009) y 3.97% de la cartera de colocaciones
S MM Ingresos y Margen Financiero vigente (359% amarzo de 2009)
- o0 Al cierre del primer trimestre del 2010, los gastos de apoyo y
250 oo depreciacion ascendieron a S/. 33.6 millones, mostrando un
- so.0% crecimiento de 16.96% respecto a lo incurrido en similar
100 o periodo del 2008 (S/. +4.9 millones), asociado con las
50 35.0% : :
o 300% mayores necesidades de plana laboral para cubrir los
2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar2010 requerimientos de las nuevas agencias (766 trabajadores vs.
h:| Margen Financiero @ Ingresos M. Flnanc.llng.\
652 trabajadores en marzo de 2009), lo que generd un
incremento de 21.41% en gastos de personal, asi como por
En términos de rentabilidad, el banco a(in presenta los mayores gastos inherentes al proceso de fortalecimiento
indicadores inferiores a los registrados por el sistema interno del banco, y de la ampliacién de la red de agencias,
bancario en promedio, por lo que las politicas comerciales que determinaron que los gastos generales se incrementen
aplicadas en los dos Ultimos afios se han enfocado a en 11.34%.
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DETALLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS CLASIFICADOS

1. Sequndo Programa de Certificados de Depésito Negociables
Comprende obligaciones a ser emitidas por un monto maximo de hasta US$ 100 millones en circulacion, a un plazo
méaximo de 360 dias, respaldados de manera genérica por el patrimonio del emisor.

2. Bonos Hipotecarios

a. Los Bonos Hipotecarios - Primera Emisién comprende obligaciones con un plazo de vencimiento de siete afios, a ser
amortizados en 10 partes semestrales iguales a partir del primer semestre del tercer afio, contando desde la fecha de
emision. Se encuentran respaldados con un portafolio de créditos con garantia hipotecaria, con las siguientes
caracteristicas: (i) son créditos otorgados para comprar, ampliar, restaurar o construir bienes inmuebles destinados a
vivienda, como casas, departamentos y terrenos urbanizados en la ciudad, el campo o la playa, sin incluir aquellos
asociados al programa “MiVivienda”; (ii) tienen categoria “Normal” segln la clasificacién del BIF y no se incluiran
operaciones refinanciadas, (i) la relacion entre el valor comercial del inmueble asociado a cada crédito (garantia
hipotecaria), de acuerdo a la tasacion vigente, y el saldo por amortizar del correspondiente crédito es mayor o igual a 1.4
veces; (iv) La relacion entre el saldo por amortizar del total de créditos hipotecarios y el saldo por amortizar del principal de
los Bonos Hipotecarios BIF en circulacion, es mayor o igual a 1.25 veces; (v) La relacién entre el flujo de las cobranzas
siguiente y la proxima cuota de los bonos, es mayor o igual a 1.1 veces.

Emisiones Vigentes Monto Colocado Fecha de Emision ~ Plazo  Monto en Circulacion  Tasa de Interés

Serie A US$ 5'000,000 02/07/2004 7 afios US$ 2'000,000 6.500%
Serie B US$ 5'000,000 06/08/2004 7 afios US$ 2'000,000 6.375%
Serie C US$ 5'000,000 29/11/2004 7 afios US$ 2'000,000 6.000%
Serie D US$ 5'000,000 12/09/2005 7 afos US$ 3'000,000 5.500%

b. Los Bonos Hipotecarios — Segunda Emision comprende obligaciones con un plazo de vencimiento de siete afios, a
ser amortizados en 10 partes semestrales iguales a partir del primer semestre del tercer afio, contando desde la fecha de
emision. Se encuentran respaldados con un portafolio de créditos con garantia hipotecaria, con las siguientes
caracteristicas: (i) son créditos otorgados para comprar, ampliar, restaurar o construir bienes inmuebles destinados a
vivienda, como casas, departamentos y terrenos urbanizados en la ciudad, el campo o la playa, sin incluir aquellos
asociados al programa “MiVivienda”; (i) tienen categoria “Normal” segln la clasificacién del BIF y no se incluiran
operaciones refinanciadas, (i) la relacion entre el valor comercial del inmueble asociado a cada crédito (garantia
hipotecaria), de acuerdo a la tasacion vigente, y el saldo por amortizar del correspondiente crédito es mayor o igual a 1.4
veces; (iv) La relacion entre el saldo por amortizar del total de créditos hipotecarios y el saldo por amortizar del principal de
los Bonos Hipotecarios BIF en circulacion, es mayor o igual a 1.25 veces; (v) Cobertura de 1,1 veces sobre la prdxima
cuota de los bonos, por el flujo de las cobranzas para el siguiente semestre, y/o por una fianza otorgada por un banco de
primer nivel (categoria A).

Emisiones Vigentes Monto Colocado Fecha de Emision ~ Plazo  Monto en Circulacién  Tasa de Interés

Serie A US$ 5'000,000 09/02/2007 7 afos US$ 4'500,000 5.790%
Serie B US$ 5'000,000 09/03/2007 7 afios US$ 4'500,000 5.720%
Serie C US$ 5'000,000 20/04/2007 7 afios US$ 4'500,000 5.650%

C. Los Bonos Hipotecarios — Tercera Emision comprende obligaciones con un plazo de vencimiento de siete afios, a ser
amortizados en 10 partes semestrales iguales a partir del primer semestre del tercer afio, contando desde la fecha de
emision, hasta por un total de US$ 30 millones, colocados en seis series de US$ 5 millones cada una. Se encuentran
respaldados con un portafolio de créditos con garantia hipotecaria, con las siguientes caracteristicas: (i) son créditos
otorgados para comprar, ampliar, restaurar o construir bienes inmuebles destinados a vivienda, como casas,
departamentos y terrenos urbanizados en la ciudad, el campo o la playa, sin incluir aquellos asociados al programa
“MiVivienda”; (i) tienen categoria “Normal” segun la clasificacion del BIF y no se incluirdn operaciones refinanciadas, (iii) la
relacion entre el valor comercial del inmueble asociado a cada crédito (garantia hipotecaria), de acuerdo a la tasacion
vigente, y el saldo por amortizar del correspondiente crédito es mayor o igual a 1.4 veces; (iv) La relacion entre el saldo por
amortizar del total de créditos hipotecarios y el saldo por amortizar del principal de los Bonos Hipotecarios BIF en
circulacion, es mayor o igual a 1.25 veces.
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3 Bonos de Arrendamiento Financiero
a. Los Bonos de Arrendamiento Financiero — Novena Emisién comprenden obligaciones con un plazo de vencimiento
de 5 afios como maximo. A la fecha se encuentran vigentes las siguientes emisiones:

Emisiones Vigentes Monto Colocado Fecha de Emision ~ Plazo  Monto en Circulacién  Tasa de Interés

Serie A US$ 5'000,000 09/11/2007 3 afios US$ 5'000,000 5.90%
Serie B US$ 5'000,000 09/11/2007 3 afios US$ 5'000,000 5.90%
Serie C US$ 5'000,000 08/08/2008 3 afios US$ 5'000,000 6.50%
Serie D US$ 5'000,000 08/08/2008 3 afios US$ 5'000,000 6.50%
Serie E US$ 5'000,000 28/08/2008 3 afios US$ 5'000,000 6.59%
Serie F US$ 5'000,000 10/09/2008 3 afios US$ 5'000,000 6.50%

b. Los Bonos de Arrendamiento Financiero — Décima Emision comprenden obligaciones con un plazo de vencimiento
de 3 afios como maximo, a emitirse en 6 series de 500 bonos cada una, por un monto maximo de US$ 5 millones cada una
(valor nominal de US$ 10,000 cada bono). A la fecha se encuentran vigentes las siguientes emisiones:

Emisiones Vigentes Monto Colocado Fecha de Emision ~ Plazo  Monto en Circulacién  Tasa de Interés

Serie A US$ 5'000,000 02/10/2009 3 afios US$ 5'000,000 3.50%
Serie B US$ 5'000,000 12/10/2009 3 afios US$ 5°000,000 3.80%
Serie C US$ 5'000,000 12/11/2009 3 afios US$ 5°000,000 4.00%
Serie D US$ 5'000,000 26/11/2009 3 afios US$ 5'000,000 3.85%
Serie E US$ 5'000,000 12/02/2010 3 afios US$ 5'000,000 4.20%
Serie F US$ 5'000,000 17/06/2010 3 arios US$ 5°000,000 3.95%

C. Los Bonos de Arrendamiento Financiero — Décima Primera Emisién comprenden obligaciones con un plazo de
vencimiento de 3 afios como méaximo, a emitirse en 10 series de 500 bonos cada una, por un monto maximo de US$ 5
millones cada una (valor nominal de US$ 10,000 cada bono). A la fecha no se han realizado emisiones.

4. Bonos Subordinados
a. Los Bonos Subordinados - Cuarta Emisién corresponden a obligaciones con un plazo de vencimiento de 10 afios. El
monto maximo en circulacion no debera exceder de S/. 60 millones.

Emisiones Vigentes Monto Colocado Fechade Emision  Plazo  Monto en Circulacién  Tasa de Interés

Serie A S/. 15'000,000 25/07/2009 10 afios S/. 15'000,000 4.50% + VAC
Serie B S/. 15'000,000 04/09/2009 10 afios S/. 15'000,000 4.95% + VAC
Serie C S/. 15'000,000 29/01/2010 10 afios S/. 15'000,000 4.40% + VAC

b. Los Bonos Subordinados - Quinta Emision corresponden a obligaciones con un plazo de vencimiento de 10 afios. El
monto maximo en circulacion no debera exceder de US$ 20 millones.

Emisiones Vigentes Monto Colocado Fecha de Emision ~ Plazo  Monto en Circulacién  Tasa de Interés
Serie A US$ 2'200,000 25/07/2009 10 afios US$ 2'200,000 8.16%

b. Los Bonos Subordinados - Sexta Emisidn corresponden a obligaciones con un plazo de vencimiento de 10 afios. El
monto maximo en circulacidn no debera exceder de S/. 60 millones.

5. Acciones Comunes
Al 31 de diciembre del 2009, el patrimonio del banco estaba constituido por 9'249,896 acciones suscritas, con un valor
nominal de S/. 27.45 cada una.
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